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Che cosarileva il VeM \IEM

Investimenti:

* Investimenti di venture capital; i deal realizzati da soli business
angel/club di angel/investitori privati, mappati da IBAN, sono
esclusi e si sommano nel dato: filiera dell’early stage

« Ammontare: totale committed da tutti gli investitori (lead e co-
investor) presenti nel round

* Data di riferimento: signing

* Fonte: fonte pubblica, integrata con segnalazioni dirette degli
investitori di venture capital

Target:

e Startup e scaleup italiane

\Startup e scale up estere con founder in maggioranza italiani/
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Nota: esclusi i programmi POC /i POC; Q1 2009=100
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Nota: esclusi i programmi POC /i POC; Q1 2009=100




Il venture capital in Italia nel 2023
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Initial + follow-on

2023 — Target sede Italia ‘ '

‘\

q

Investitori Investitori
domestici | internazionali
2022 717 min/€ Tm 368 min/€ 2022
(1 mid/€) (853 min/€)
[ (319round)} 260 round 302 l|.2 round [ (30;:u’r,1d) }

2022
(1,9 mld/€)
(349 round)

Nota: distribuzione dei flussi d’investimento basata sul lead investor; tra parentesi il dato relativo al 2022




Venture-backed italiani nel 2023 \/éM

Initial + follow-on

2023 — Target estere con
founder italiani

q

Investitori Investitori
domestici internazionali
2022 52 min/€ 261 min/€ 2022
(18 min/¥€) (284 min/€)
[ (6 round) } 12 round 28 round 16 round [ (15:)1u’r,1d) }

2022
(302 min/€)
(21 round)

- Nota: distribuzione dei flussi d’investimento basata sul lead investor; tra parentesi il dato relativo al 2022




Totale mercato nel 2023

Initial + follow-on

Target
it‘aliane
1
1)

o
q

2023 — Target sede Italia +
estere con founder italiani

-

\_

Totale

1,Amld/€§
330 round

~

J

Investitori
'domestici

Investitori
internazionalj

1

Nota: distribuzione dei flussi d’investimento basata sul lead investor; tra parentesi il dato relativo
al 2022; le frecce indicano la variazione dell’ammontare del 2023 rispetto al 2022

Target

estere
~»
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2022

-

.

(2,2 mid/€)
(370 round)

~

J
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Trend del mercato e partecipazione delle corporate

Initial + follow-on

Partecipazione delle corporate
ai round di VC (peso % sul numero)

Evoluzione degli investimenti

HEN. inv. in societa target sede Italia 3 2%
B Amm. inv. (Euro min) in societa sede ltalia

ON. inv. in societa target sede estero
OAmm. inv. (Euro min) in societa sede estero

302

919
313
52 2019 2020 2021 2022 2023
yes — 1.085
Nota: per partecipazione si intende la presenza di una o piu corporate
15 [ 543 sia in qualita di lead investor (anche in operazioni non in sindacato), sia
223 in qualita di co-investor in operazioni in sindacato
2019 2020 2021 2022 2023
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Focus regioni e settori nel 2023

Solo initial

2023
Distribuzione settoriale delle target Distribuzione geografica delle target
2023 2022
IcT 38% Totale ‘ '
Healthcare  EEGEG—— 1 ‘ i
Altri servizi 7% 9% FOCUS ICT

o o N 7Y%
Servizi finanziari 2 10%

- , 7 _ 68%
Energia e ambiente 08%

Enterprise technologies
(e servizi industriali . 6% 60%
Beni e servizi industriali 4%

; I 5% N/
Agrifood é% R Unit NV a 6
egno unito 7 N
0,
Beni di consumo W 5% - 32% 4
Digital consumer services .
Biotecnologie [ BEY 6% 40% Germania .
e
Aerospaziale ﬂ 3% Svizzera ll-
Mobility -1%%
Media e comunicazione 2%
2% Altro estero 9

i Il 2%
Tempo libero °3%

; o 1%
Nuovi materiali 0%

Totale
Estero
23

e 1 <1%
Edilizia 0% °

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%



Focus deal origination e tipologia di investimento

Solo initial

Distribuzione per deal origination (%)

88% 88%

Private enterprise

W 2023

7% 7%
]

Research spin-off

2022

3% 3%
—

Corporate spin-off/
Venture building

2% 2%

POC Challenge/POC
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Distribuzione per tipologia di investimento (humero)

W 2023 m 2022
167

147

121
113

Startup Seed
Nota: la categoria Seed include anche investimenti pre-seed

22
13

Later stage



Focus sugli investimenti di Technology Transfer

Initial + follow-on

con il supporto del Evoluzione degli investimenti di
Technology Transfer

tavolo Technology
Transfer AIFI

B N. investimenti [0 Ammontare (Euro Min)

83

20 15
6 9 6 3 56 ) 4 2 2 4 3 Sr] 39
[ ]

mm | - ] —_— —_—— [ - | II

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fondi ITAtech (e co-inv.)

58

26

2019

Dal 2018

168 investimenti
363 min/€ investiti

118

61

2020

76
49

2021

100

46

2022
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235

68

Nota: le statistiche presentate sono state raccolte con il supporto del tavolo di lavoro dedicato al Technology Transfer attivo presso AIFI. In particolare, sono state
elaborate utilizzando i dati raccolti dall’Osservatorio VeM™ integrati con informazioni fornite dai gestori dei fondi finanziati da ITAtech. | dati, nel dettaglio, includono
investimenti initial e follow on e investimenti relativi a programmi di Proof-of-concept (POC). Sono escluse le operazioni di TT condotte direttamente dalle universita e

dai centri di ricerca (ad es. POC interni) o da soli investitori privati
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La filiera dell’early stage: informal e formal VC

Initial + follow-on
2023 — Target sede Italia ‘ '

Venture Capital e Corf)orate
x| 7 Venture Capita
~N P
; i 'i\‘\‘ 559 min/€ 200 round
i) >
U Syndication: Venture Capital,
=y Corporate Venture Capital &
J @ Business Angel

Vs ke
@é ®3 526 min/€ 102 round

Investitori
domestici

Business Angel (Contributo_BAN" )

internazionali QZ? 34 min/€ 71 round

Nota: le statistiche sui business angel (stima) non includono gli investimenti realizzati
tramite piattaforme di equity crowdfunding
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La filiera dell’early stage: informal e formal VC

Initial + follow-on
2023 — Target sede Italia ‘ '

Venture Capital e Corf)orate
Venture Capita

’ 559 min/€ 200 round Totale filiera dell'early stage
%@ %yndlcatlor{/ Venturg Capl'fagll

orporate Venture Capit

’ Business Angelp ° 1 - 1 mld/€

Y]
®<:@ 526 min/€ 102 round 373 round

2022

Investitori [ (1,9 mid/€) }
. y (421 round)
domestici Business Angel (Contributo 1BAN' )
+
internazionali Z? 34 min/e 71 round
Nota: le statistiche sui business angel (stima) non includono gli investimenti realizzati
tramite piattaforme di equity crowdfunding. Tra parentesi il dato relativo al 2022
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La filiera dell’early stage: informal e formal VC

Initial + follow-on

2023 — Target sede Italia +
estere con founder italiani

Target / \ Target

italiane Totale estere
SN
El Y 1,4 mid/€§ (\“i\

L 405 round

U —

-

Qj (2,2 mld/€)

(445 round)

Nota: le statistiche sui business angel (stima) non includono gli investimenti realizzati
tramite piattaforme di equity crowdfunding. Tra parentesi il dato relativo al 2022; la freccia

indica la variazione dell’'ammontare del 2023 rispetto al 2022
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