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M&A In Italia nel 2023 - Il ruolo deil fondi
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Tipologia di investitore
(per numero di operazioni)

Corporate straniere

37% Business Services

Industrials & Chemicals
Consumer

Technology

Energy & Utilities
Corporate italiane 37%

Life Sciences

Infrastructure
& construction

Financial Services

Leisure

Private Equity 39% 40% Media
Telecom

Agriculture

2022 2023

Breakdown delle transazioni
realizzate dal PE per settore della
target (per numero di operazioni)

28%
24%

—

Il ruolo dei fondi di Private Equity e dei
fondi infrastrutturali, soprattutto
internazionali, e diventato sempre piu
rilevante e strategico nel mercato
italiano, mantenendo una incidenza di
circa il 40% come investitori sul numero
totale di operazioni annunciate in Italia
nel 2023.

Il valore complessivo di acquisizione del
PE nel 2023 ha raggiunto, ove diffuso,
I'ammontare di circa € 38,5 miliardi,
inferiore rispetto allo stesso periodo di
riferimento del 2022 (circa € 65,4
miliardi).

Il clima di incertezza geopolitica ha
determinato scelte di investimento piu
prudenti, con una dimensione media dei
deal piu contenuta. In tale contesto, i
fondi di mid-market hanno avuto un ruolo
rilevante nel mantenere solida I'attivita
transizionale in Italia.
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Trend M&A del Private Equity in ltalia
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Tra i principali driver che potranno alimentare I'attivita M&A in
Italia nel prossimo anno riteniamo opportuno menzionare, |
seguenti:

la spinta in atto in termini di internazionalizzazione del tessuto
produttivo italiano, sia in termini di mercati target sia in termini
di riorganizzazione delle catene di fornitura

Il percorso di transizione energetica

La trasformazione digitale, in particolare le trasformazioni
indotte dallo sviluppo dei sistemi basati sull’'adozione di tecniche
di intelligenza artificiale

La necessita di rilevanti interventi in ambito infrastrutturale
richiede investimenti per raggiungere gli obiettivi prefissati e le
nuove richieste di consumatori e imprese.

Si conferma una certa polarizzazione dell'interesse dei fondi di
investimento, attesi per il 2024 a confermare il loro ruolo di
guida sul mercato, soprattutto nei settori industriale,
farmaceutico, consumer (ma a condizione di avere brand
riconoscibili e ad alto potenziale), energia e infrastrutture.

Cresce, inoltre, l'interesse verso settori di nicchia legati allo
sviluppo professionale e alla costituzione di "piattaforme".
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EY | Building a better working world

EY esiste per costruire un mondo del lavoro migliore, aiutare a creare valore nel lungo termine per i clienti, le
persone e la societa, e costruire fiducia nei mercati finanziari.

Supportati dall’'uso di dati e tecnologia, i team di EY in oltre 150 paesi creano fiducia attraverso servizi di
revisione e aiutano i clienti a crescere, trasformarsi e portare avanti il business.

Operando nel campo della revisione, consulenza, assistenza fiscale e legale, strategia e transaction i
professionisti di EY si pongono le migliori domande per trovare risposte innovative alle complesse sfide che il
mondo si trova oggi ad affrontare.

"EY" indica l'organizzazione globale di cui fanno parte le Member Firm di Ernst & Young Global Limited,
ciascuna delle quali € un'entita legale autonoma. Ernst & Young Global Limited, una “Private Company
Limited by Guarantee” di diritto inglese, non presta servizi ai clienti. Maggiori informazioni su raccolta e
utilizzo dei dati da parte di EY e sui diritti individuali che ricadono sotto la legislazione sulla protezione dei
dati sono disponibili su ey.com/IT/privacy. Le Member Firm di EY non prestano servizi legali dove non e
consentito dalle normative locali. Per maggiori informazioni sulla nostra organizzazione visita ey.com.

© 2024 EY Advisory S.p.A.

Diritti riservati

Questo materiale e stato preparato solo a scopo informativo generale e non e da considerare come
consulenza contabile e fiscale professionale. Né EY Advisory S.p.A. né alcuna altra Member Firm
dell'organizzazione EY globale si assume alcuna responsabilita per la perdita cagionata da qualsiasi persona
che agisca o si astenga da azioni a sequito di qualsiasi materiale in questa pubblicazione. Si prega di fare
riferimento ai consulenti per ogni eventuale approfondimento.

| dati riportati nel documento sono generalmente di fonte EY. | dati relativi al trend di investimento M&A sono
rielaborazioni EY su dati Mergermarket (al 2 gennaio 2024).
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