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La crescita del private capital: un fenomeno globale
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Fonte: Preqin, AlFI




11 2024: 20 miliardi investiti nelle imprese

PRIVATE
EQUITYE PRIVATE
VENTURE DEBT

CAPITAL

6,7 miliardi di Euro 1,4 miliardi di Euro

+77% Raccolta +139%
4 14,9 miliardi di Euro N 4 5,0 miliardi di Euro R
+83% +53%
732 investimenti Investimenti 168 societa
\_ -2% Y, \_ +14% Yy,
4 5,7 miliardi di Euro h 4 0,4 miliardi di Euro A
+231% Disinvestimenti/ -32%
157 disinvestimenti Rimb : 81 societa
_ + 509, , imborsi _ 1o )

Nota: per il private debt i rimborsi si riferiscono ai soli Soci AlFI

Fonte: AlFI




Il private equity e venture capital: un mercato internazionale

10.645 milioni investiti da
Evoluzione del’ammontare investito soggetti internazionali

B Ammontare small e medium deal (Euro Min) B Ammontare large e mega deal (Euro Min)*

23.659

VENTURE
CAPITAL

[ 16 large e mega deal ] VC primo per numero di investimenti

BUY :
out ) BO primo per ammontare

@

Infrastrutture seconde per ammontare

2020 2021 2022 2023 2024 expansioN ] Si riduce il peso de||’expan5ion

(

* operazioni con equity versato superiore a 150 milioni di Euro
Nota: elaborazione realizzata per societa oggetto di investimento
Fonte: AIFI




Il mercato del private debt: un alleato del private equity

2020-2024: il 48% delle target
Evoluzione degli investimenti e private equity backed

mm Ammontare (Euro Min) Numero di societa

168

147
141 142 1/3 delllammontare per LBO,

Quasi meta del numero per lo sviluppo

127

3.251 . . .
80% dell'ammontare operatori internazionali

60% del numero operatori domestici

2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: AlFI




L’attivita degli operatori di private capital e eterogenea

Dimensione media delle operazioni realizzate nel periodo 2023-2024

% Private equity — operatori domestici (% Infrastrutture
! 16 Euro MIn / 175 Euro Min

, "W: Private equity — operatori internazionali N, Venture capital
Y‘V %) 55 Euro Min é 2 Euro Min
@ 104 Euro Min
AA
A 89 Euro Min

% Private debt — operatori domestici
. 32 Euro Min ' & Euro Min

%\ Private equity — finanziarie regionali N, Private debt — operatori internazionali
! 3 Euro Min

?w 40 Euro Min

Nota: dati al netto delle operazioni di follow-on realizzate dallo stesso operatore

Fonte: AlFI




Gli operatori internazionali crescono
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Fonte: Dealroom, Preqin, Thinking Ahead Institute, fonti pubbliche

Principali operatori di private capital

4 | 5 fondi di private equity piu

grandi del periodo 2022-2024
hanno raccolto oltre 100

\ miliardi di Euro

J

270 250
200
!4L!
EQT TPG CVC Capital
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Gli operatori domestici sono piccoli e investono in private capital

ﬂ\
:S Principali asset manager Dimensione dei Soci AlFI

AuM
( ) Distribuzione per capitale gestito dei Soci domestici (Euro Min)

700
632 . . .
Tutti questi soggetti
600 investono in private assets ”
22
500
5 400 383
= 360
o 14
= 13
w 300
200 192
106
100
0
Generali Eurizon Asset  Fideuram - Intesa  Anima Holding  Azimut Holding <20 20-50 50-100 100-200 200-350  350-500 >500
Investments Management Sanpaolo Private
Banking

Nota: non per tuttii Soci AIFI e disponibile il dato sulla dimensione

Fonte: informazioni pubbliche, AlFI |

Mindful Capital Partners




Come cambiano gli operatori di private capital

Distribuzione dei Soci AIFI

559 2015 W 2024
23 asset manager, 24 operatori di PE/VC domestici
di cui 13 domestici con focus tematico
{ Quasi meta con focus sulla tecnologia ]
34%

15 operatori hanno ampliato
I’offerta di asset class

15%

13%
11%
8%
o (o)
5% o 5% " 5% 5% 5% 5% o%
4% 3% 3%
H -H UH =l Zm 22
(0]
] —
Private equity Venture capital Multi-asset PE e PD Finanziaria Turnaround  Private debt Istituzionale PEe VC Infrastrutture Altro
regionale

=EQUITA

Fonte: AlFI [ |

Mindful Capital Partners




Cambiano gli investitori

<
”S' Distribuzione della raccolta di private equity e venture capital

Peso alternativi nel portafoglio . o
per tipologia di fonte

2019 2023
- 2015-2019 m 2020-2024
193| 19,4%

4,3% Private equity 6,9%
0,9% Private debt 0,9%
1,3% Infrastrutture 2,1%

15,1% 14,7%

13,29 12.7% 13,1%
0,
11,8%1 59
9,8%
8,6%
7 6% 81%
5,0%
3,2% 4,0%
,270

Altro

Nuovi investitori: ricchezza privata

Portafoglio di asset manager e family office

2023
Fondi Investitori Settore Assicurazioni Banche Fondi di fondi Fondazioni Fondi sovrani
pensione e individualie pubblico e privati bancarie ed
family office fondi di fondi accademiche

casse di

Private equity 11,9% o S
Private debt 2 8% previdenza ISTItUzZIionall
Infrastrutture 1,6%

Fonte: Preqin, AlFI




La performance del private equity e venture capital e ottima

Analisi delle performance relative ai disinvestimenti realizzati nel corso dell’'anno di riferimento, 2014-2023
| indipendentemente dal periodo in cui e stato effettuato I'investimento iniziale |
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' Media: 19,1%

Total Cash Out (Euro Min) —e—From Inception Gross Pooled IRR

3.500 60%
3000 471% 50%
40%
2.500
) 000 24,7% 25,1% 30%
| 18,2% 1977 17 8%, 2% 18,7% 18,0% .,
14,5% | ———— °
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10%
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Fonte: AIFI-KPMG
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