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Il mercato italiano del private debt nel I semestre 2022

Fonte: AIFI - Deloitte

Raccolta 440 Euro Mln 

Investimenti

Rimborsi

531 Euro Mln 

102 operazioni

49 società

101 Euro Mln 
84 società

576 Euro Mln 

746 Euro Mln 

125 operazioni

71 società

204 Euro Mln 
134 società

I semestre 2022I semestre 2021

-24%

-29%

-18%

-50%

-37%

-31%

Nota: nelle elaborazioni di questa presentazione non si tiene conto dell’attività di piattaforme di lending
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L’evoluzione degli operatori attivi nelle diverse fasi di attività

27 operatori attivi 
nel I semestre 2022

9

23

15

7

20

10

Numero operatori che hanno raccolto Numero operatori che hanno investito Numero operatori che hanno ricevuto
rimborsi

I Sem. 2021 I Sem. 2022

Fonte: AIFI - Deloitte
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141 178 219 

576 
440 

366 
208

332 

411 

2018 2019 2020 2021 2022

Primo Semestre  Secondo semestre

L’evoluzione della raccolta e le principali fonti
(E

u
ro

 M
ln

) Provenienza dei capitali raccolti nel I Sem. 2022

Italia 96% Estero 4%

506

Raccolta totale

386

551

987

FoF istituzionali e agenzie governative

Fondi pensione e casse di previdenza

Banche

Assicurazioni

Le principali fonti della raccolta indipendente nel I Sem. 2022

42%

18%

17%

13%

1°

2°

3°

4°

Nota: analisi sul 58% del campione per il quale il dato è disponibile

Nota: analisi sul 68% del campione per il quale il dato è disponibile

Fonte: AIFI - Deloitte
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45 

103 112 125 
102 

64 

96 
103 

150 

2018 2019 2020 2021 2022

Primo semestre Secondo semestre

451 565 429 
746 

531 

565 

739 
724 

1.468 

2018 2019 2020 2021 2022

Primo semestre Secondo semestre

L’evoluzione dell’attività di investimento

Evoluzione dell’ammontare investito (Euro Mln)Evoluzione del numero di investimenti

Totale investimenti Totale investimenti

1.016

1.304
1.153

2.214

109

199
215

275

(35 società)

(80 società) (65 società) (71 società)
(49 società)

(50 società)

(84 società)
(68 società)

(79 società)

Op. domestici:

62% degli 

investimenti Op. internazionali:

70% dell’ammontare 

investito

Fonte: AIFI - Deloitte
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L’evoluzione dell’attività di investimento per dimensione 
delle operazioni 

Nota: analisi realizzata per società oggetto di investimento

341 
432 

325 409 
289 

496 471 
616 531 

110 
133 

240 

330 

140 

228 275 

852 

H1 2018 H2 2018 H1 2019 H2 2019 H1 2020 H2 2020 H1 2021 H2 2021 H1 2022

Ammontare inferiore a 100 Euro Mln Ammontare superiore a 100 Euro Mln

(E
u

ro
 M

ln
)

Fonte: AIFI - Deloitte
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La distribuzione degli investimenti per tipologia di operatori

Ammontare investitoNumero di investimenti

I Sem. 2022

62%

38%
30%

70%

Op. domestici

Op. 
internazionali

Op. 
internazionali

Op. domestici

Fonte: AIFI - Deloitte
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La distribuzione degli investimenti per strumenti utilizzati

I Sem. 2022

Distribuzione delle obbligazioni per tipologia 
di rimborso

(numero società)

Nota: analisi sull’84% del campione per il quale il dato è disponibile

Distribuzione degli investimenti per tipologia di 
strumento utilizzato 

(numero società)

51%
43%

6%

Obbligazione Finanziamento Ibrido

49%
47%

2%
2%

Amortizing Bullet PIK/Zero coupon Semi bullet

Fonte: AIFI - Deloitte
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Ammontare investito

La distribuzione degli investimenti per obiettivo

I Sem. 2022

Sviluppo LBO Rifinanziamento debito

Distribuzione degli investimenti per obiettivo
(numero società)

Nota: analisi sull’84% del campione per il quale il dato è disponibile

74%

21%

5%

62%

34%

4%

Fonte: AIFI - Deloitte
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Le principali caratteristiche degli investimenti nel I Sem. 2022

42% delle imprese 
ha meno di 250 

dipendenti

Beni e servizi industriali

Medicale

Energia e ambiente

Manifatturiero - Alimentare

ICT

18%

16%

12%

10%

8%

Lombardia

Veneto

Piemonte

Emilia-Romagna

Friuli-Venezia Giulia

23%

14%

11%

9%

9%

Distribuzione settoriale del numero di società
(primi settori)

Distribuzione regionale del numero di società
(prime regioni)

1°

2°

3°

4°

5°

1°

2°

3°

4°

5°

Nota: le analisi sulla distribuzione geografica sono state realizzate sul totale delle 
operazioni in Italia (escluse le operazioni all’estero)

56% nel primo 
semestre 2021

Fonte: AIFI - Deloitte
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La distribuzione del numero di società per classi di fatturato

PMI 38%

Nota: analisi sull’86% del campione per il quale il dato è disponibile

I Sem. 2022

2% 8%

15%

13%

21%

26%

15%

0-2 2-10 10-30 30-50 50-100 100-250 >250(Euro Mln)

Fonte: AIFI - Deloitte
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Le caratteristiche degli investimenti: focus sugli strumenti

Tasso di interesse medio

Media amm.re investito da operatore di 
Private Debt (Euro Mln) 

Durata media dello strumento

I Semestre 2022

5,2%

8,1

6 anni

I Semestre 2021

4,5%

7,8

5 anni e 7 mesi

8,15,0Al netto degli investimenti> 100 Euro Mln

Nota: analisi realizzata sul singolo strumento per tasso di interesse e durata, sul singolo strumento e operatore per ammontare medio investito
Fonte: AIFI - Deloitte
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L’evoluzione dei rimborsi

Fonte: AIFI - Deloitte

209 

324 

403 

358 

101 

67 

106 

138 

177 

84 

2018 2019 2020 2021 I Sem. 2022

Ammontare (Euro Mln) Numero di società
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La distribuzione dei rimborsi per tipologia e investimento originario

Distribuzione del numero dei rimborsi per 
investimento originario

Fonte: AIFI - Deloitte

I Sem. 2022

Distribuzione del numero di rimborsi per tipologia
(numero società)

81%

7% 5% 5% 2%

Piano di
ammortamento

Rimborso bullet Rimborso
anticipato a
seguito di

rifinanziamento

Rimborso
anticipato

volontario su
richiesta della

società

Altro

75%

22%

2%

Obbligazione Finanziamento Ibrido


