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L'Osservatorio sul private debt
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L'attuale analisi prende in considerazione solo le operazioni realizzate
attraverso investimenti da parte di fondi di private debt, italiani ed
internazionali, su aziende italiane. Sono incluse le emissioni quotate su
ExtraMot PRO e listini internazionali.

Le variabili considerate, come ad esempio ammontare sottoscritto, tasso
e durata, fanno riferimento ai valori di emissione. Non sono state prese
in considerazione le modifiche contrattuali in corso d’opera.

Il censimento prende in considerazione sia le emissioni obbligazionarie
di vario genere (anche con la presenza di equity kicker), sia il
finanziamento di titoli di credito.
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La raccolta dei dati

PRIMA
Osservatorio sul private debt Survey AIFI
, . ) . + Dati sulla raccolta e gli investimenti
Dati sugli mvestlrf\entl da tramite questionari inviati ai soci
fonte pubblica
AlFI
ORA

/ Osservatorio sul private debt \

Dati sulla raccolta e gli investimenti tramite
questionari inviati ai soci AlFI, integrati con
informazioni da fonte pubblica per i non soci

Alla luce di questa variazione, sono stati modificati anche
i dati storici, laddove necessario /
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Gli operatori di private debt attivi in Italia

B Operatori che hanno raccolto nell'anno m Operatori che hanno investito nell'anno
(T Totale operatori attivi nell'anno
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17 18
10 | I
2014 2015 2016 2017
2014-2017
24 operatori attivi (8 internazionali), di cui 17 soci AlFI
12 operatori hanno raccolto AlIFI

Deloitte

23 operatori hanno investito Aocaione il 4 Pt
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L'evoluzione e l'origine dell’attivita di raccolta sul mercato

Evoluzione dell’attivita di raccolta (Euro Min) Origine dei capitali raccolti per tipologi

N

574
1,7 miliardi di Euro Witalia = Estero
sono stati raccolti Banche _ 27%
nell’intero periodo
Fondi di fondi istituzionali _ 24%
383
292

Assicurazioni _ 22%
Investitori individuali e family office _ 12%
Fondi pensione e casse di previdenza - 5%
2017 Fondi di fondi privati - 4%

315

100

Fondazioni bancarie e accademiche

1%

1
Altro . 6%

2013 2014 2015 2016 2017
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'evoluzione dell’lammontare investito

Ammontare totale delle operazioni monitorate 640,6
(Euro Min)
+35%
474,4
298,7
151,1

2014 2015 2016 2017

[ Sull’80% del campione 'ammontare sottoscritto da operatori di private debt ha un peso del 70% ]
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L'evoluzione del numero di sottoscrizioni e di target finanziate
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@@ Numero sottoscrizioni Numero target

+26% numero sottoscrizioni
+55% numero target
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Le caratteristiche degli investimenti del 2017

Distribuzione delle operazioni per strumento utilizzato Distribuzione delle obbligazioni per struttura della cedola

3%

32%

65%

Ibrido = Obbligazione = Finanziamento ®m Amortizing Bullet

Analisi sul 90% del campione
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La distribuzione geografica delle societa target del 2017

Sud e Isole
N° target 11%
0-5
T Centro
16%
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La distribuzione delle societa target del 2017 per dimensione

|
PMI 55% | .
Fatturato ° :

medio 94,2 g

Euro Min
0-10 10-30 30-50 | 50-100 100-250 >250
Media s
. ) PMI 66% ! 5
dipendenti .
434 i
——
H 0-99 100-199 200-249 I 250-499 500-999 >1000 AIF I
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NB: I'analisi é stata effettuata sul numero di societa target



Il peso delle target private equity backed nel 2017
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31% 42% 67%
0,
. A 18% A
Classi di fatturato (Euro Min) 0-10 10-30 30-50 50-100 100-250 >250
|_-| Numero totale di target
[ | Target non partecipate dal private equity
Target partecipate dal private equity
Deloitte { 1 operazione su 4 & private equity backed ]




Le caratteristiche degli investimenti per classi di fatturato

delle target nel 2017

0-10 10-30 30-50 50-100 100-250 >250 -
Tasso medio 6,40% 6,43% 6,37% 4,84% 5,26% 4,31% 5,71%
e A
Amm. medio op.
1 2 35,7
(Euro Min) 4 3 3,7 10,5 16,3
. y,
(L\mm. medio A
sottoscritto dai 1,2 3,3 3,4 10,0 5,1 17,5 6,3
fondi di private
debt (Euro Min)
J
e . . : A
Durata media 4ann|.e 5ann|.e 5anni§ 6 anni e 5annie 5annie 5annie
4 mesi 1 mesi 11 mesi 3 mesi 11 mesi 10 mesi 6 mesi
. J
NB: I'analisi é stata effettuata sul numero totale di investimenti, non per tutti i valori é disponibile il dato A I F I
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Le caratteristiche degli investimenti per anno

2014 I I 2015 2016 I

2017

7

Totale '

Tasso medio 6,06% 5,38% 5,33% 5,71% 5,57%
( N

Amm. medio op.

(Euro Min) 12,4 10,7 15,7 10,3
N y,
(L\mm. medio R

sottoscritto dai

54 51 5,9 6,3 )
fondi di private
debt (Euro Min)
J

( H . . X )

Durata media >annie 6 anni >annie > anni e 5 annie

5 mesi 10 mesi 6 mesi 8 mesi

\ J

NB: I'analisi é stata effettuata sul numero totale di investimenti, non per tutti i valori é disponibile il dato
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Un confronto tra le tipologie di operatori: periodo 2014-2017
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Numero di

investimenti

Tasso medio

Ammontare medio
operazione (Euro Min)

Ammontare medio
sottoscritto dai fondi di
private debt (Euro Min)

Durata media

Fatturato medio
target (Euro Min)

Operatori domestici

5.32%

10,1

4,0

5 anni e 10 mesi

118,1

!!: 6 Operatori internazionali

6,77%

20,2

11,4

5 anni e 3 mesi

109,6

NB: I'analisi e stata effettuata sul numero totale di investimenti, non per tutti i valori é disponibile il dato
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Il mercato del private debt dalla nascita ad oggi

[ Dal 2014 a oggi, sono stati monitorati 272 investimenti, distribuiti su 218 operazioni (175 target) ]

Distribuzione del numero di target

21
17

Lombardia Trentino Alto Adige Veneto Beni e servizi industriali  ICT (Comunicazioni, Energia e ambiente
computer e elettronica)

Il 54% delle societa ha un fatturato inferiore ai 50 milioni
Euro e nel 63% dei casi i dipendenti sono meno di 250

[ Nell’intero periodo sono stati investiti 1,6 miliardi di Euro ]
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