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La strada della ripresa: il quadro internazionale

Fonte: OCSE
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PIL: andamento e previsioni dei principali Paesi europei
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Fonte: elaborazioni proprie su dati ISTAT
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Focus sull’economia nazionale
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Nota: Dati 2015 relativi alle imprese non finanziarie
Fonte: Eurostat
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Il ruolo delle PMI nelle economie europee 

Confronto del peso dell’occupazione nelle PMI

Italia Spagna Unione Europea Francia Germania Regno Unito
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La struttura finanziaria delle imprese: un confronto europeo

Fonte: analisi The European House – Ambrosetti basata su dati MISE e Banca d’Italia. Dati 2013

Come si finanziano le imprese 
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Assicurazioni Banche Fondi pensione

Regno Unito Francia Italia Spagna Germania

Raccolta di PE e VC: confronto europeo di alcune fonti

Nota: per il Regno Unito è stato utilizzato il tasso di cambio medio annuo. I dati sulla Spagna si riferiscono ai soli fondi domestici privati. Per 
l’Italia i fondi pensione includono anche le casse di previdenza
Fonte: AIFI-PwC, AFIC, ASCRI, BVCA, BVK

Dati 2015 in milioni di Euro

Il contributo della previdenza tra le fonti di raccolta dei capitali
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Il risparmio italiano a sostegno dell’economia reale

Necessità di finanziamento delle PMI 

con fonti complementari al credito bancario e diversificate 

Azione di sistema per favorire il flusso di capitali verso l’economia reale  

Fondi pensione/Casse di 
previdenza/Assicurazioni: 

investitori di capitale di lungo 
periodo

Asset allocation a favore 
degli investimenti alternativi

Fondi di private equity,  
venture capital e 

private debt

PMI non quotate

Azione di sistema che 
incoraggi il flusso di 

risparmio privato verso gli 
investimenti alternativi
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Come AIFI sostiene il mercato della finanza alternativa  

Iniziative di AIFI

Missioni internazionali, attività dell’AIFI Corner e partecipazione ai dialoghi
anglo-italiano e italo-francese di Febaf

Attività di dissemination, education e promozione dell’attività di investimento

Attività di confronto istituzionale

Tavoli di lavoro con gli investitori istituzionali «Invest AIFI» per sostenere la
raccolta di capitali

Promozione dei canali di exit  

Potenziamento della piattaforma VentureUp e creazione di un Comitato 
Corporate Venture Capital   



Attrarre il risparmio italiano per lo sviluppo d’impresa  

 estensione all’asset class private debt
della «tassazione zero» a favore
dell’investimento di fondi pensione e casse di
previdenza

 chiarimento in merito all’inclusione degli
investimenti in private debt tra le asset
class destinate ai Piani Individuali di Risparmio

(PIR)

Si chiede
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Attrarre in Italia gli operatori di finanza alternativa  

riconoscimento della natura di reddito di capitale

del carried interest, in uniformità con altre
giurisdizioni (Francia, Germania e Regno Unito)

Si chiede
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Attrarre in Italia gli operatori di finanza alternativa  

 tempi autorizzativi più rapidi per i gestori

 maggiore snellezza procedurale per i fondi
di venture capital

Si chiede
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Attrarre in Italia gli operatori di finanza alternativa  

per gli LBO, risoluzione delle criticità relative alla
tassazione dei proventi derivanti dal

disinvestimento dei fondi internazionali
Si chiede
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