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| Dimensione media degli investimenti (Lit mid) \
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1998 - Distribuzione degli investimenti per tipologia

Seed/Start up Expansion Replacement Buy out V. & O. purchase of
quoted shares

@ Numero @ Ammontare (Lit mld)

A.l.F.l. PRCEAATERHOUSE(COPERS @



| 1998 - Venture Capital vs Private Equity \
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1998 - Distribuzione degli investimenti per
settore di appartenenza delle aziende tar get
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Peso % degli investimenti in imprese high tech*

B Numero @ Ammontare
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* Appartenenti ai seguenti settori: comunicazioni, informatica, elettronica, biotecnologie, medicale
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1998 - Distribuzione geogr afica degli investimenti
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1998 - Italia: distribuzione degli investimenti
per area geografica
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1998 - Italia: distribuzione degli investimenti per regione
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| 1998 - % di investimenti effettuati in sindacato \

Sindacato Nessun sindacato
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1998 - Numero di investimenti per categoriedi investitor|
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1998 - Ammontareinvestito (Lit mid)

per categoriedi investitori
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1998 - Numero medio di investimenti
per categoriedi investitor|
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1998 - Ammontare medio investito (Lit mld)
per categoriedi investitori

Bancheefinanziariebancarie
Fondi chiug italiani
Operatori internazionali
Finanziarie private/industriali
Operatori pubblici

Finanziarie del settore coop.
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1998 - Grado di concentrazione del mercato
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1998 - Distribuzione degli investimenti per tipologia
e categoriedi investitori

Seed/Start up

Expansion
Buy out
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Quoted shares | | '
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| Disinvestimenti annuali per numer o e ammontar e (al costo) \
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| 1998 - Distribuzione dei disinvestimenti per tipologia \

Tradesale  Venditaad altri IPO Venditain Write off Altro
VCst/lst. Fin. Borsapost PO
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1998 - Distribuzione % de disinvestimenti per tipologia

63%66%

Tradesale

% 7%

cop 8% 705 L%

Venditaad altri IPO Venditain

VCst/Ist. Fin.

Borsapost IPO

B Numero B Ammontare

9%

Write off Altro

A.l.F.l.

PRICEAATERHOUSE(COPERS



Numero imprese Venture Backed vs Totale listino*

| mprese Venture Backed:
31 (14%)

Totalelistino: 223 imprese

* Dati al 31/12/'98

Ell ERNST & YOUNG
A . I . F . I . CORPORATE FINANCE



1995-'98 1995 (75%) 1996 (71%) 1997 (38%) 1998 (23%)
(47%)

[0 Venture Backed | POs @ Small Caps|POs
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| mprese Venture Backed:
32,54%

* Bloomberg Italian Small Caps I ndex, dati al 31/3/'99

Ell ERNST & YOUNG
A . I . F . I . CORPORATE FINANCE



1998 - Distribuzione dei disinvestimenti
per tipologia di investimento originario

Expansion Replacement
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1998 - Numero di disinvestimenti per categoriedi investitori

Banche efinanziarie bancarie
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1998 - Distribuzione dei disinvestimenti per tipologia
e categoriedi investitori

Tradesale
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Dimensionetotale del portafoglio per ammontare (al costo)
e numero di imprese

Ammontare (Lit mld)

Numero di imprese
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Ammontare dellaraccolta annua (Lit mid)

1997
0 Ammontareinvestito nell'anno

A.l.F.l. PRCEAATERHOUSE(COPERS @



1998 - Provenienza dei capitali raccolti nell’anno

Societa Invest. Banche Gruppi Fondi Compagnie Capital gain Altro
capogruppo  individuali indugtriali pensione  assicurative
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1998 - Distribuzione della raccolta
per tipologia di investimento tar get

Hih tech early stage High tech expansion  Altri expansion MBO/MBI Nessuna tipologia
predefinita
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1998 - Distribuzione della raccolta
per area geografica di provenienza

Italia
66%
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L a performance del settore:
Il campione d’indagine

N° di operatori presenti nel campione

N° di operatori attivi nel periodo

Totale operazioni considerate
Totaleammontare (Lit mld) investito (cash out)
Ammontare medio investito
Totaleammontare (Lit mld) disinvestito (cash in)

1989-1998 1986-1996

25 14
16 12
172 100
893 485
5,2 4.8
2.208 1.205

A.l.LF.l.
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L a performance ddl settore:
Il Pooled IRR

1989-1998

33,4%

1986-1996

31,2%

AI FI . M KPMG Corporate Finance



Replacement Early stage

14% 6%

MBO-MBI Expansion
40% 0%

AI FI . M KPMG Corporate Finance



L a performance del settore:
distribuzione del Pooled IRR

Numerodi
operazioni %
Write off/IRR negativo 21 12%
0% - 10% 19 11%
10% - 30% 53 30%
30% - 100% 59 35%
> 100% 20 12%
Totale 172 100%
A . I . F . I . M KPMG Corporate Finance




