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Il mercato italiano del Private Equity e del Venture Capital nel I semestre 2008

Evoluzione degli Associati AIFI

"...Il numero degli Associati AIFI continua a crescere,
facendo registrare un CAGR rispetto al 2003 del 9%...”
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Il mercato italiano del private equity
e venture capital nel I semestre 2008

GLI INVESTIMENTI
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Il mercato italiano del Private Equity e del Venture Capital nel I semestre 2008

Evoluzione dell’attivita di investimento

"...gli investimenti sono aumentati sia in ammontare che in numero,
registrando valori mai raggiunti dal mercato italiano nei semestri passati...”

I Numero B Ammontare (Euro Min)
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*]| dato relativo all'ammontare investito comprende (sopra la linea tratteggiata) l'attivita di operatori non aventi advisor
formale sul territorio italiano
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Il mercato italiano del Private Equity e del Venture Capital nel I semestre 2008

Distribuzione degli investimenti per tipologia

“...in termini di ammontare, le operazioni di buy out continuano a trainare il mercato,
mentre le operazioni di expansion si posizionano al primo posto per numero...”

B Buy out B Replacement I Expansion B Early stage

Ammontare (Euro Min) Numero

1.220
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Il mercato italiano del Private Equity e del Venture Capital nel I semestre 2008

Distribuzione % del numero di investimenti per
classi di dipendenti delle aziende target

“...Ia piccola e media impresa continua a rappresentare il principale target
degli operatori di private equity in Italia, sia se si considerano i dipendenti...”
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Il mercato italiano del Private Equity e del Venture Capital nel I semestre 2008

Distribuzione % del numero di investimenti per
classi di fatturato delle aziende target

“...che con riferimento al fatturato...”

PMI
68,2%
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Il mercato italiano del Private Equity e del Venture Capital nel I semestre 2008

Distribuzione geografica del numero di investimenti

"...cresce la percentuale di investimenti al Centro, che insieme al Sud
raggiunge la quota del 30% sul totale delle operazioni...”

—
~ T

62,9%

64,0% ._~% Y
{“—*“;—--;, 11,0% s f_é 7,1%

Pt i z el i_‘_' 5

- kb
Estero

Estero

o
I

l#”_f_nwe—’ .Fﬁ‘;-ﬂ_xxw
\L
]
I sem. 2008

PRICEVATERHOUSE(QOPERS

AIFI :




Il mercato italiano del Private Equity e del Venture Capital nel I semestre 2008

Distribuzione regionale del numero di investimenti

“...Ia Lombardia rimane la regione in cui viene realizzato il maggior numero di
operazioni in Italia, seguita da Emilia Romagna e Friuli Venezia Giulia...”
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Il mercato italiano del Private Equity e del Venture Capital nel I semestre 2008

Evoluzione degli investimenti di early stage

"...aumenta 'ammontare investito in early stage,
mentre diminuisce il numero di operazioni ...”

@ Numero Em Ammontare (Euro MIn) —— Ammontare medio (Euro min)
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Il mercato italiano del Private Equity e del Venture Capital nel I semestre 2008

Evoluzione degli investimenti di expansion

“...le operazioni di expansion risultano in crescita sia per quanto riguarda
'ammontare investito che con riferimento al numero di investimenti...”

@ Numero mm Ammontare (Euro Min) —— Ammontare medio (Euro Min)
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Il mercato italiano del Private Equity e del Venture Capital nel I semestre 2008

Evoluzione degli investimenti di buy out

n

...Il segmento dei buy out presenta, invece, una riduzione dell’lammontare
investito, a fronte di un aumento del numero di operazioni...”

' Numero N Ammontare (Euro Min) —— Ammontare medio (Euro Min)

3.295
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Il mercato italiano del Private Equity e del Venture Capital nel I semestre 2008

Evoluzione della distribuzione % del numero di
investimenti di buy out per classe dimensionale*

"“...all'interno del segmento dei buy out,
aumentano gli investimenti di media dimensione...”

® Small (0-14,9 Euro Min) i Medium (15,0-150,0 Euro Min) B | arge e Mega (>150,0 Euro Min)

I sem. 2008 45%

2007 30% 6%

2006 28%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

*Equity investito dal singolo operatore
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Il mercato italiano del Private Equity
e Venture Capital nel I semestre 2008

I DISINVESTIMENTI
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Il mercato italiano del Private Equity e del Venture Capital nel I semestre 2008

Evoluzione dell’attivita di disinvestimento

“...I disinvestimenti si mantengono stabili in termini di numero, ma si contrae
sensibilmente I'ammontare, calcolato al costo d’acquisto...”

B Numero i1 Ammontare (Euro Min)

739

I sem. 2007 I sem. 2008 2004 2005 2006 2007

*]| dato relativo all'ammontare disinvestito comprende (sopra la linea tratteggiata) l'attivita di operatori
non aventi advisor formale sul territorio italiano
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Il mercato italiano del Private Equity e del Venture Capital nel I semestre 2008

Distribuzione % dei disinvestimenti per tipologia

"...'lammontare maggiore e stato disinvestito attraverso la vendita ad altri investitori,
mentre il maggior numero di dismissioni € avvenuto tramite trade sale...”

B Trade sale I Vendita ad altri investitori B IPO - post IPO B Write off H Altro

Ammontare 39,3% 1,6%11,8% 12,7%

Numero 18,5% 3,3% 13,0%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
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Il mercato italiano del Private Equity
e Venture Capital nel I semestre 2008

LA RACCOLTA
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Il mercato italiano del Private Equity e del Venture Capital nel I semestre 2008

Evoluzione dei capitali raccolti (Euro Min)

"...si riducono i volumi raccolti, anche se il numero dei veicoli che hanno
effettuato raccolta indipendente e passato da 15a 17...”
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Il mercato italiano del Private Equity e del Venture Capital nel I semestre 2008

Evoluzione dei capitali raccolti sul mercato
per tipologia di fonte

... la principale fonte dei nuovi capitali raccolti € rappresentata dai gruppi industriali,
mentre diminuisce I'ammontare riconducibile a banche e fondi di fondi...”

12007 B] sem. 2008
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Gruppi Banche Investitori Fondazioni Settore Fondi di Fondi Assicurazioni Fondi Mercato dei Altro
Industriali Individuali bancarie ed Pubblico Pensione capitali

accademiche
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Il mercato italiano del Private Equity e del Venture Capital nel I semestre 2008

Evoluzione della distribuzione della raccolta
per tipologia di investimento target

"...aumenta la raccolta diretta alle operazioni di expansion,
si riduce quella diretta alle operazioni di buy out...”
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Il mercato italiano del Private Equity
e Venture Capital nel I semestre 2008

IL CONTESTO EUROPEO
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Il mercato italiano del Private Equity e del Venture Capital nel I semestre 2008

Distribuzione dell’'ammontare investito nei
principali paesi dell’Europa continentale (Euro Min)

“..tra i paesi dell” Europa continentale, I'Italia si posiziona al secondo posto
per ammontare investito...”

5.081

2.772 2.643

1.271

Francia Italia * Germania Spagna
* Include i deals di operatori di PE senza stabile organizzazione in Italia
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Il mercato italiano del Private Equity e del Venture Capital nel I semestre 2008

Andamento degli investimenti nei principali paesi
dell’Europa continentale (Euro Min)

"...I'Italia si conferma il Paese dell’Europa continentale con il piu alto tasso di
crescita in termini di ammontare investito ...”

Italia*

+45,3% 2.772

'l

1HO7 1HO8

*Include i deals di operatori di PE senza stabile
organizzazione in Italia

Germania
+43,3%
2.643
3 I l
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Francia
-21.0%
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5.081
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Il mercato italiano del Private Equity e del Venture Capital nel I semestre 2008

Distribuzione dell’'ammontare disinvestito nei
principali paesi dell’'Europa continentale (Euro Min)

"...con riferimento ai capitali disinvestiti, I'Italia si posiziona al terzo posto
tra i principali mercati europei...”
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Francia Germania Italia * Spagna
* Include i deals di operatori di PE senza stabile organizzazione in Italia
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Il mercato italiano del Private Equity e del Venture Capital nel I semestre 2008

Andamento dei disinvestimenti nei principali paesi
dell’Europa continentale (Euro Min)

"...ad eccezione della Germania, si registra una contrazione generalizzata
dell'lammontare disinvestito nei principali mercati europei...”
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