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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003

Raccolta, Investimenti e Disinvestimenti a confronto (Euro min)
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003
Il portafoglio al 31 dicembre 2003 e la liquidita del sistema

= Ammontare totale gestito* W Portafoglio al costo al 31 dicembre 2003

Fondi disponibili per

16.000 -~ investimenti*

14.000 A
12.000 A
10.000 A
8.000 -
6.000 -
4.000 +
2.000 -

13.458

Euro min

* Esclusi i fondi pan-europei e le disponibilita degli investitori captive.
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003

Evoluzione dell’attivita di investimento
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003
Confronto Europeo* sull’andamento dell’attivita di investimento (Euro min)
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*Fonte: EVCA, BVK, AFIC, ASCRI, NVP.
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003

Evoluzione della distribuzione % del numero degli investimenti per tipologia
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003

Distribuzione settoriale del numero degli investimenti realizzati nel 2003
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003

Evoluzione del peso percentuale degli investimenti in imprese high tech

P Numero F Ammontare
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003
Evoluzione della distribuzione del numero degli investimenti tra initial e follow on

® Initial W Follow on
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003
Distribuzione geografica degli investimenti realizzati nel 2003

P Numero F Ammontare
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Quota % Nord su totale Italia 84% 97%
Quota % Centro su totale Italia 11% 2%
Quota % Sud ed Isole su totale Italia 5% 1%
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003

Distribuzione regionale del numero di investimenti realizzati in Italia nel 2003
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* Regioni non presenti: Valle d’Aosta, Molise, Calabria e Sicilia.
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003

Focus early stage: Trend storico

B Numero B Ammontare (Euro min) —— Ammontare medio investito (Euro min)
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003
Focus early stage: Grado di concentrazione del mercato
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003

Focus expansion : Trend storico

P Numero ™ Ammontare (Euro min) —a— Ammontare medio investito (Euro min)
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003

Focus expansion: Grado di concentrazione del mercato
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003

Focus buy out : Trend storico

B Numero @ Amm. (Euro min)  —— Ammontare medio investito (Euro min)
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003

Focus buy out: | mega deals

Ammontare (Euro Min) —&— Amm. (Euro MIn) esclusi i mega deals*
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* Investimenti di importo superiore ai 150 milioni di Euro.
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003

Focus buy out: Grado di concentrazione del mercato
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003

Evoluzione degli Associati AlFI
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003

Operatori attivi nei diversi segmenti

—=&— Early stage Expansion Replacement —e— Buy out
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003

2002: Analisi del posizionamento degli operatori*

Buy Out

Expansion

Early Stage E ‘ Mﬂ

Dimensione media dei deals (Euro MIn)

*La dimensione delle sfere rappresenta il volume delle risorse gestite/disponibili
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003
2003: Analisi del posizionamento degli operatori*

Buy Out

Expansion

Early Stage —O

Dimensione media dei deals (Euro MIn)

*La dimensione delle sfere rappresenta il volume delle risorse gestite/disponibili
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003
Evoluzione dell’attivita di disinvestimento
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003

2002 — 2003: Distribuzione del numero dei disinvestimenti per tipologia (%)
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003

Evoluzione dei capitali raccolti (Euro mln)

3.500 -+

2.925
3.000 -~

2.500 A

2 000 - 1.875

1.500 4
1.000 -+

500 A

2000 2001 2002 2003

AlF1 PRCEWATERHOUSE(COPERS



Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003

Evoluzione della provenienza dei capitali raccolti

i Societa capogruppo P Mercato* Capital gains
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* Nuovi fondi raccolti dagli operatori non pan-europei presso terzi investitori.
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003

Origine dei capitali raccolti sul mercato dagli operatori indipendenti

| 2002 2003
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Il Mercato Italiano del Private Equity e Venture Capital nel 2003

Evoluzione dell’origine geografica dei capitali raccolti sul mercato

Italia P Altro P Europa USA
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