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Alcuni dati di sintesi...

Calano i capitali raccolti
(-25% rispetto al 2007)

Cresce il numero
di operatori
(+12% rispetto al 2007)

Cala il numero
di disinvestimenti
(-13% rispetto al 2007)

Cresce il numero
di investimenti
(+23% rispetto al 2007)
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Come previsto, diminuiscono i capitali raccolti...

B Raccolta (Euro MIn) —e— Operatori che hanno effettuato raccolta indipendente T Totale raccolta
Comprese le risorse
investite dai pan-europei
con base in Italia

914

I sem. IT sem.
2008 2008

2004 2005 2006 2007 2008
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Crescono i capitali forniti da gruppi industriali
e investitori individuali italiani...

Distribuzione della raccolta indipendente

m Italia m Estero di origine italiana
M Investitori individuali B Gruppi industriali
B Fondazioni bancarie e accad. M Fondi pensione
Banche M Assicurazioni
# Settore pubblico W Fondi di fondi
B Mercato dei capitali ® Altro

Euro Min

2007 2008
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Aumenta la quota di capitali raccolti
finalizzati ad operazioni di expansion...

W Early Stage
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B Expansion

M Buy out

1 Altro (Infrastrutture, ...)

PRICEWATERHOUSE(QOPERS




I volumi investiti superano i 5 miliardi di Euro,
record anche per il numero di investimenti...

Ammontare investito Numero
(Euro Min)

5.458

+ 30% i i

372
+ 23%

2004 2005* 2006* 2007* 2008* 2004 2005 2006 2007 2008

* I| dato relativo all'ammontare investito comprende (sopra la linea tratteggiata) I'attivita di operatori non aventi advisor formale sul
territorio italiano.
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Importante contributo dei large e mega deal...

= = Ammontare (Euro Min) —A— Numero B Ammontare large e mega deal
(Euro Min)*
B Ammontare small e medium deal
(Euro Min)
133 2.869 immmmmoemmoy

11

796
116 I I
. ;

Turnaround Early stage Expansion Replacement Buy out

I Sem 2008 IT Sem 2008

* Operazioni di importo complessivo compreso tra 150 e 300 milioni di Euro (large deal) o maggiore di 300 milioni di Euro (mega deal).
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I volumi investiti nell’early stage
aumentano del 75%...

I Numero B Ammontare (Euro Min)

m Start up (Numero)

115 m Seed (Numero)

88

2004 2005 2006 2007 2008
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L’expansion si riconferma
il segmento piu dinamico...

I Numero B Ammontare (Euro Min)

1.094
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Il numero di buy out cresce del 30%...

M Numero B Ammontare (Euro Min) m Secondary buy out (Euro MIn):

m Buy out (Euro Min)
3.295
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Il segmento dell’early stage raccoglie la
maggioranza degli investimenti high tech...

B Investimenti high tech* B Investimenti non high tech*

Replacement REEA

Buy out ReEZA

Expansion

Early stage

0% 10% 20%  30% 40% 50% 60% 70%  80% 90% 100%

* Percentuale sul numero di investimenti.
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Come previsto, rallentano i disinvestimenti...

I Numero B Ammontare (Euro Min) Ammontare (Euro Min)

2.633

2004 2005 2006 2007 2008 I sem 2008 II sem 2008

————————————————————

.-I:
C
)
&
.-I:
0))
0,
>
=
R
O
—

AIFI 12 PRICEAATERHOUSE(COPERS




La vendita ai partner industriali si riconferma il
principale canale di disinvestimento...

Distribuzione % dell’'ammontare Distribuzione % del numero di
disinvestito per tipologia disinvestimenti per tipologia
1% |

' 16%

2007

4% .-

(0]
39% ' @ Write-off :

_________________

. .
40% IPO/Vendita post IPO

B Trade sale

B VVendita ad altri
investitori finanziari

1 Altro
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I rendimenti delle venture backed IPO continuano
ad essere superiori a quelli del mercato...
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Alcune anticipazioni sulla performance...

I primi risultati della survey realizzata in collaborazione con
KPMG Corporate Finance evidenziano:

v una generale tendenza da parte degli operatori a dare minor disclosure su
alcune informazioni relative ai flussi dei disinvestimenti ed alla valorizzazione
delle partecipazioni in portafoglio;

v un impatto crescente dei write off (parziali o totali), soprattutto in termini di
volumi dei flussi associati;

v un’inversione di tendenza rispetto al trend di crescita delle performance
registrato negli ultimi anni.

I risultati definitivi verranno presentati

entro la prima meta di maggio

)
O
c
©
=
3
o
U
&
)
o
)
—

AIFI .




>
@)
>
=
-
n
)
O
c
0]
O
=
c
o
O
LI
o
)
fd
=
[e
0]
A

Quali saranno le priorita degli operatori
nei prossimi mesi?

B Disinvestimenti 1 Raccolta
B Gestione del portafoglio m Ricerca di nuove opportunita di investimento

55%

12%

0% 0%

I sem. 2008 II sem. 2008 I sem. 2009
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In frenata l'attivita nel primo trimestre 2009...

Il Private Equity Monitor Index - PEM®-I
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Tra parentesi il numero di operazioni censite, esclusi gli start up e i follow on.
* Dati previsionali.
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Rimangono significative le risorse disponibili
per nuovi investimenti...

16.780

1.182

- IE . |

Numero Societa Portafoglio al costo al 31 Fondi disponibili per investimenti
dicembre 2008 (Euro Min)*

* Esclusi i fondi pan-europei, gli investitori captive e gli operatori regionali/pubblici.
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